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SINTESIS DEL MES

GESTION DE
LA ENERGIA

Acabd el verano, y con él, el trimestre més convulso que recordamos en
cuanto a la energia. Espafia se ha mantenido algo al margen, ya sea por
"el tope del gas” en el mercado eléctrico y por la poca dependencia del
gas ruso. Putin y sus gaseoductos, Ucrania, las medidas de la Unidn
Europea, el llenado de almacenamientos europeos ante el comienzo del
invierno, etc., han sido nuestro pan de cada dia de este caluroso e
interminable estio.

Julio fue un mes muy seco en todo el continente, con récords histéricos
de temperaturas y fuerte demanda eléctrica. Los flujos de gas se fueron
recortando poco a poco, con mantenimientos planificados para
Nordstream 1 desde mediados de junio, a pesar de la vuelta de la turbina
Siemens que estaba en Canadd y que no la devolvian por sancién. La
sensacion de “cortar el grifo” desde Moscu se fue apoderando de los
mercados energéticos europeos, y cuando Gazprom notific6 a mediados
de agosto otra parada programada de mantenimiento para NS1 para el 29
de ese mismo mes, empez6 una escalada sin precedentes en el precio del
gas, dando por hecho que ese serd el paso definitivo para cerrar NS1 al
completo, a las puertas del invierno.

El peor de los escenarios sucedid, y desde entonces, no ha vuelto a entrar
gas en Europa a través del famoso gaseoducto. Con todo esto, a dia 26 de
agosto, el precio de referencia europeo TTF, para el mes de septiembre,
llega a cotizar a 350 €/MW, provocando pénico en el resto de mercados, y
haciendo referencia a lo que nos atafie, arrastrando al mercado de futuros
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eléctrico espafiol hasta las nubes, con Q4’22 rozando los 270 €/MW y
CAL23 cotizando a 350 €/MW. Esos dias de final de agosto los
recordaremos por ver el CAL23 aleman y francés por encima de los 1000
€/MW, situacién descontrolada donde las haya. Ante dicho hito, la UE no
tuvo mas remedio que reunirse de urgencia y posteriormente anunciar
medidas sin precedentes de reestructuracién integra del mercado
eléctrico europeo, con “cantos de sirena” para desacoplar el gas en el
mercado de casacion, incluso en topar el precio del gas ruso.
Automaticamente, los mercados se relajaron y sufrieron caidas de hasta el
40% en las dos sesiones posteriores, comenzando septiembre con precios
altos, pero no tan desorbitados como la Ultima semana de agosto.

Con la UE al frente y mostrando intencién firme de cortar el problema de
raiz, el Ultimo mes del trimestre ha sido el mas relajado de los tres. Se ha
registrado precios de gas similares a principios de julio a pesar de varias
circunstancias que en otro momento hubieran vuelto a provocar estrés
maximo en los mercados, como las fugas encontradas simultdneamente
en NS1y NS2 y acusaciones de sabotaje entre Europa, Rusia y EEUU, o
con la amenaza por parte de Gazprom a Naftogaz en cortar el suministro
de gas que pasa por Ucrania, actualmente el Gltimo que entra a Europa
por parte de Rusia.

Finalizamos septiembre sin temperaturas invernales a la vista en el viejo
continente, con el llenado de los tanques a buen ritmo y la sensacién de
que parece que se cumplirdn sin problemas los objetivos marcados por la
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SINTESIS DEL MES

UE, que ya ha dado detalles de las medidas adoptadas para la
intervencion del mercado eléctrico. Entre estas medidas, ha descartado
establecer un tope al gas a nivel europeo, limitar el precio a las
tecnologias inframarginales (edlica, solar, nuclear y parte de Ia
hidraulica) a 180 €/MW, obligar a una reduccién de demanda del 5% e
imponer un impuesto a las ganancias inesperadas a los generadores
fosiles.

Mercado ELECTRICIDAD

El precio trimestral SPOT ha casado a 146,26 €/MWh (142,66 €/MW para
julio, 154,89 €/NW para agosto y 141,07 €/MW para septiembre),
ligeramente por debajo de los 150 €/MWh que publicaba OMIP durante
la Ultima sesion de Q3-22. Con el precio del gas capado, el tercer
trimestre del afio ha visto una media mensual casi un 14% inferior a la
del mes junio, aunque nada que ver con los 93,89 €/MW que caso el
mismo trimestre del afio anterior. Y recordemos que, el precio del que
hablamos es el precio Spot OMIE, por lo que para saber el total a pagar
por el consumidor, hay que sumar el sobrecoste por el mecanismo de
ajuste, que asciende a 124,02 €/MW como media trimestral.

En términos de demanda, seguimos en el rango de los Ultimos 10 afios a
pesar de las altas temperaturas sufridas durante el periodo estival y la
exportacion maxima hacia los paises vecinos. Desde el punto de vista del
mix eléctrico, destacamos la altisima generacién eléctrica a partir de los
ciclos combinados (méas de 8 GWh de media horaria durante todo el
trimestre), consecuencia del tope al precio del gas, porque a pesar de
estar el precio capado en las ofertas de venta del mercado eléctrico de
casacion, la diferencia entre este tope y el precio real lo acabard
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cobrando el generador y pagando el consumidor, de ahi el alto coste del
mecanismo de ajuste que hemos comentado antes. En referencia al resto
de tecnologias, récord continuado de produccién fotovoltaica y térmica
solar, y minima participacion hidraulica.

El mercado de futuros eléctricos ha evolucionado al son de los
acontecimientos explicados, sufriendo una volatilidad a la que no nos
acabamos de acostumbrar y una liquidez cada vez més reducida, ya que
el riesgo es maximo en todos los sentidos. Parece que con la UE
mostrando firme conviccién en “meter manos en el asunto”, el precio
eléctrico para lo que resta de afio no superard los 160 €/MW vy la
cotizacién de CAL23 se mantiene por debajo de los 200 €/MW, aunque
seguiremos a la espera de cualquier evento adicional que dé un vuelco a
la situacion. Por Ultimo, destacar que en los productos a largo plazo (con
muchos PPA de por medio), a pesar de mantener la tendencia en
“backwardation” (precios futuros mucho mas bajos que el SPOT actual),
los precios han ido evolucionando al alza durante los Ultimos meses.

Mercado GAS

Volviendo al gas... jQué tres meses mas agoénicos hemos pasado!
Seguimos en esta cuenta atrds a un invierno que ya llega y que todos
tememos. Todos recelamos porque el suministro ruso a Europa es
minimo y cada vez con menos visos de aumentar, el stock almacenado
en Europa, si bien estd en niveles confortables no es suficiente para
balancear el sistema gasista en el norte de Europa a no ser que la
demanda se atenUe. Y para que la demanda se reduzca necesitamos
medidas extraordinarias y de emergencia, tanto en el dmbito industrial
como doméstico, y temperaturas que no sean frias. Ademds, desde hace
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SINTESIS DEL MES

unas semanas hemos “descubierto” que la infraestructura energética
europea estd expuesta a sabotaje, lo cual aumenta ain mas el
desconcierto y el temor al invierno que llega.

Seguimos de cerca el desarrollo clave de proyectos de plantas de
regasificacion flotantes en el norte de Europa. La construccion de esa
capacidad tan necesaria para Europa no debiera sufrir contratiempos: en
Holanda (Eemshaven) ya estd operativa desde mediados de septiembre
la primera; en Alemania Wilhelmshaven, BrunsbUttel y Lubmin trabajan a
contrarreloj para estar operativas a final de afio y Stade LNG para el
inicio del invierno que viene. Si estos proyectos estan operativos sin
retraso, serdn un espaldarazo a la situaciéon actual y una luz al final de
este tunel en el que Europa estd metida a nivel energético y, por tanto,
politico.

Los precios como ya nos tienen acostumbrado no dejan de batir récords,
los maximos cada vez mas elevados y la volatilidad cada vez mas alta.

Y en toda esta voragine, Espafia vive su aventura particular. Particular,
porque no esta expuesta al gas ruso como lo esta el norte de Europa y la
capacidad de importar gas licuado la mantiene en un nivel de precio muy
inferior al de TTF. Si la demanda de GNL no aumenta a nivel global,
seguiremos siendo el mercado marginal de ese gas. Para septiembre, el
mercado PVB ha tenido un descuento en entrega de mas de 70
euros/MWh respecto a TTF.

Aun asi, los precios siguen lastrando la competitividad industrial de
nuestro pais, pero no la demanda, lo cual es preocupante. Pese a la caida
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de un 35% de la demanda convencional respeto a 2021, la demanda de
ciclos ha aumentado un 88%, dejando la demanda total un 4% superior al
tercer trimestre de 2021.

Por lo que hace referencia al precio, en entrega, el promedio del precio
de referencia MIBGAS de PVB ha sido de 128,79 Eur/MWh en julio, 167,55
Eur/MWh en agosto y 117,68 Eur/MWh en septiembre.

En la curva, otra peculiaridad “espafola”, la prima es mas importante en
verano de 2023 que para este invierno que vamos a empezar. La
explicacién a esto se debe a la confianza que tiene el mercado que los
suministros de GNL vayan a seguir en niveles méaximos durante el
invierno, pero tiene dudas de que estos niveles se mantengan durante el
verano de 2023. Eso, difiere de la curva en el mercado de referencia
europeo TTF que estd totalmente en backwardation (precios altos en los
periodos actuales y mas bajos en el futuro)

El gas para octubre ha cerrado a 80,75 €/MWh y el gas en Q4-22 en
105,75 €/MWh, unos precios “tan bajos” que no los veiamos desde antes
de la invasion rusa a Ucrania. El gas para el afno 2023 se situa en 152,6
Eur/MWh.

Con un nivel de llenado de gas en tanque de 75% y un 96,2% en AASS,
seguimos atentamente las noticias que llegan de Ucrania y Rusia y
esperando que el frio se retrase un poquito este invierno jNos vemos en
noviembre!
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Resumen del informe de mercado de JULIO 2022

’ Electricidad

Promedio
Mercado Diario

Julio 2022

Gas

Promedio
Mercado Diario
Julio 2022

v

0

TECNOLOGIAS

> COMPOSICION DEL MIX

102,45 €/MWh
promedio minimo

-15,9%

VS. mes anterior 169,86 €/MWh

promedio maximo

90,85 €/MWh
32,57% promedio minimo
VS. mes anterior

128,79

€/MWh 151,76 €/MWh

promedio maximo

60,1% no renovable \’ 39,9% renovable

® Edlica ® Ciclo Combinado ® Fotovoltaica Leorrrr(]elr?gv ® Nuclear
17,56% 31,14% 13,15% 422% 20,34%
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A

Demanda

21.303 GWh

Demanda

31.174 GWh

® Hidraulica
417%
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Resumen del informe de mercado de AGOSTO 2022

’ Electricidad

Promedio
Mercado Diario
AGOSTO 2022

‘ Gas
: Promedio
Mercado Diario

AGOSTO 2022

TECNOLOGIAS

> COMPOSICION DEL MIX

® Eolica ® Ciclo Combinado
17,03% 30,91%

167,55

60,5% no renovable

® Fotovoltaica

123,98 €/MWh
+8,6% promedio minimo

VS. mes anterior 201,96 €/MWh
promedio maximo

119,80 €/MWh
30,10% promedio minimo

vS. mes anterior 240,88 €/MWh
promedio maximo

Y 39,5% rcnovasic

Térmica
Nno renov
3,27%

® Nuclear
21,52%
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A

Demanda

20.396 GWh

Demanda

28.372 GWh

® Hidraulica
4,08%
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Resumen del informe de mercado de Septiembre 2022

E, o o 61,68 €/MWh
g Electricidad -8 9% promedio minimo
. y
Mertads biarlo VSSIES SREHOE 201,96 €/MWh
Septiembre 2022 promedio maximo
G 77,28 €/MWh
as dio mini
. B b 117'68 -29,76% promedio minimo
romedio .
Mercado Diario €/MWh VS. mes anterior 172'34: €/","V.Vh
Septiembre 2022 promedio maximo

TECNOLOGIAS
@ 60,96% no renovable \’ 39,04% renovable

> COMPOSICION DEL MIX

® Edlica ® Ciclo Combinado ® Fotovoltaica [ Eirr:;lﬁgv ® Nuclear
18,00% 32,09% 1,47% . 21,50%
3,35%
ELECTRICIDAD GAS NATURAL
FUTUROS Periodo €/MWh :

S > A CORTO PLAZO Reried L)

Oct-22 149 Oct-22 80,750

Nov-22 152 Nov-22 106,250

Dec-22 155 Dec-22 130,270
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Demanda

18.913 GWh

Demanda

28.144 GWh

® Hidraulica
5,30%
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS EN

ELECTRICIDAD EL MERCADO ELECTRICO ESPANOL

Evolucion del precio de la energia
300,0 283,39

250,0

200,0
: 169,63
156,1 142,66 154,89 1 41. ,07

£ 150,0
100,0
50,0

0,0




)) ELECTRICIDAD

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto

Septiembre

Octubre
Noviembre
Diciembre

Media Anual

)
L INIL

2022

201,72
200,22
283,39
191,52
187,13
169,63
142,66
154,89

141,07

185,80

2021
60,17
28,49
45,45
65,02
67,12
83,30
92,42
105,94
156,14

199,90
193,43
239,16

11,38

2020
41,10
35,87
27,74
17,65
21,25
30,62
34,64
36,20
41,96

36,56
41,94
41,97

33,96

2019
61,98
54,01
48,82
50,41
48,39
47,19
51,46
44,96
42,11

47,16
42,19
33,80

47,7

2018

49,98
54,88
40,13
42,67
54,92
58,46
61,88
64,33
71,27

65,08
61,97
61,81

57,28

VALORES HISTORICOS PRECIO
MERCADO DIARIO (€/MWh)

2017
71,49
51,74
43,19
43,69
47,11
50,22
48,63
47,46
49,15

56,77
59,19
57,94

52,22

2016
36,53
27,50
27,79
241
25,77
38,9
40,53
41,16
43,59

52,83
56,13
60,49

39,61

2022/2021
235,25%
602,77%
523,52%
194,57%
178,80%
103,63%
54,36%
46,21%

-9,65%

214,38%
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DEMANDA Y PRECIO

@) ELECTRICIDAD
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() GAS NATURAL EVOLUCION DE LOS PRECIOS

PROMEDIOS DIARIOS DE GAS

Promedio
Mercado Diario

167,95 | 117,68

€/MWh €/MWh

Agosto 22 Septiembre 22

Precio Promedio Diario Mercado Gas
180 167,55

120

Sep-21 Oct-21 Nov-21 Dec-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22
—=PRECIO PROMEDIO DIARIO MERCADO GAS




() GAS NATURAL DEMANDA Y PRECIO

Demanda 31.174 vwn 28.372 vmwh 28.144 vwnh

GAS

Septiembre 22

Julio 22 Agosto 22

Relacion precio promedio gas vs demanda gas
300,00 1.400

25000 1-200

Qq 1.000
200,00

800

MWH

o 150,00
e ey 600
100,00
\./\/-\ 400

50,00 200

0,00 0

R I 0 1 S0 SO0 L 0 O e SO L s e 1 S e e e 0 L 0 e e L e . 0 e O e L e s o
AVa AT "I,,,"l DA AT AT ADATADADAD AT 9D o2 507 %m A gm 9{?' o g;r. h‘L b’L jbfr, oF E;L %o o o ok o1 O;L oo Q;L oW o o o (A
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TECNOLOGIAS QUE MARCAN PRECIO 3 ULTIMOS MESES

»44% » 39% »15%

Ciclo Combinado Hidraulica Renovables

»43% *»41% »16%

Hidradlica Ciclo Combinado Renovables

Septiembre

.V.L74 » 37% »16%

Ciclo Combinado Hidraulica Renovables
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PARTICIPACION DE LAS RENOVABLES

COGENERACION Y RESIDUO

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20  dic-20
30,19% 33,16% 41,31% 37,08% 42,40% 3596% 3218% 31,71% 32,77% 41,60% 32,19%  4521%

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21  sep-21 oct-21  nov-21 dic-21
4012% 43,85% 4157% 37,056% 45,03% 39,15%  39,29% 36,91% 3193% 37,20% 40,71% 40,65%

ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22  ago-22  sep-22 oct-22 nov-22  dic-22

nov
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3512% 36,63% 42,49% 47,43% 46,45% 41,30% 38,06% 35,85% 34,40%

Cobertura de la demanda de Renovables,

Cogeneracion y Residuos

sept oct

50,00%
45,00%
40,00%

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
ene feb mar abr may jun jul ago

m2020 m2021 =m2022

dic



» TECNOLOGIAS

2020
Enero'20

Febrero'20
Marzo'20
Abril'20
Mayo'20
Junio'20
Julio'20
Agosto'20
Sept'20
Oct'20

Nov'20

Dic '20

N
N

MWh

526.016

817.908

850.029

879.584

1.272.592

1.400.9M

1.595.522

2.422.306

1.212.091

1.003.946

789.000

713.000

CUOTA %

2,7%

4,9%

51%

5.1%

9,0%

9,5%

8.1%

8,3%

7,0%

6,5%

4,2%

3.1%

2021
Enero'21

Febrero'21
Marzo'21
Abril'21
Mayo'21
Junio'21
Julio'21
Agosto'21
Sept'21
Oct'21

Nov'21

Dic 21

MWh

810.000

954.000

1.630.000

1.600.000

2.302.712

2.254.000

2.528.000

2.343.000

1.875.933

1.725.000

1.310.000

989.000

CUOTA %

3,5%

4,7%

7,7%

8.4 %

M,7%

11,9%

11,88%

11,53%

3,63%

8,88%

8,90%

4,36%

2022
Enero'22

Febrero'22
Marzo'22
Abril'22
Mayo'22
Junio'22
Julio'22
Agosto'22
Sept'22
Oct'22

Nov'22

Dic '22

FOTOVOLTAICA

MWh

1.516.000

1.645.000

1.407.000

2.481.000

3.351.000

3.112.000

3.279.000

3.162.000

2.586.000

CUOTA %
6,56%
8,25%
6.52%
12,04%
16,01%
14,14%
14,14%

13,15%

1,47%
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COMPOSICION DE LA OFERTA POR TECNOLOGIAS
SOBRE EL TOTAL DE GENERACION

\ NO RENOVABLES "RENOVABLES
60,1% 60,5% 610% 399% 395% 39,0%

Julio Agosto Septiembre Julio Agosto Septiembre

Julio Agosto Septiembre

Ciclo Combirnda; 31,1%

Solar fotovoltsica; 13.9%

Huchear; 30.3%

= Saldos intercambios intemacionales u Térmica renovable = Solar térmica
Térmica no ren. = Carbon u Hidraulica
= Solar fotovoltaica m Edlica u Nuclear
® Ciclo Combinado Fuente: Balance eléctrico REE.
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20.000.000

10.000.000

0
SEP-21

TECNOLOGIAS

COMPOSICION DEL MIX

Fuente: Balance eléctrico REE

Evolucion de la participacion en el mix de generacién segun Red Eléctrica.

25,24%
2,49%
22,20%
11,28%
2,85%
7,21%
15,82%
9,63%
2,34%
2,08%

OCT-21

24,47% 16,28%
2,74% 2,63%
19,62% 26,28%
11,10% 9,92%
0,21% -6,02%
5,13% 5,27%
21,63% 28,80%
8,88%  5,96%
1,82% 0,87%
2,28% 2,02%

17,3%
3.18%
19,83%
9,60%
-5,83%
11,10%
30,02%
4,36%
0,46%
1,91%

21,85%
3.08%
22,49%
9,39%
-5,08%
8,96%
23,16%
6,56%
0,74%
1,85%

Feb

23,82%
2,84%
20,40%
10,49%
-2,34%
5,83%
23,05%
8,21%
1,04%
1,87%

Mar

22,09%
3,28%
15,30%
10,32%
-4,03%
8.13%
29,51%
6,52%
0,58%
2,00%

21,48%
3,38%
12,68%
8,45%
-7,72%
8,79%
26,56%
12,04%
2,10%
2,13%

19,43%
2,52%
14,77%
8,90%
-6,28%
9,16%
21,83%
16,01%
2,97%
1,89%

Evolucion de la participacion de las tecnologias

Nuclear = Ciclo Combinado = Cogeneracion

NOV-21 DEC-21

JAN-22

FEB-22

MAR-22

ano 2022

APR-22

=Edlica mSolar fotovoltaica = Hidraulica

MAY-22

20,33%
3.71%
27,09%
6,82%
-6,65%
5,42%
15,89%
14,14%
2,69%
1,93%

JUN-22

20,34%
3,34%
31,14%
4,22%
-9,71%
417%
17,56%
13,15%
2,67%
1,64%

JUL-22

21,52%
3,42%
30,91%
3,27%
-11,76%
4,08%
17,03%
13,29%
2,61%
1,61%

AUG-22

21,50%
2,83%
32,09%
3,35%
-12,85%
5,30%
18,00%
1,47%
1,95%
1,57%

SEP-22
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DEMANDA

r

EOLICA

Vd

HIDRAULICA
NUCLEAR

IMPORTACIONES
TENDENCIA

NIVELES PREVISTOS

Productos de Futuros
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370

170

120

ZEIBI0E
CEIGI6E
CLIGIBE
FAAL 1K
ZEIBI9E
ZEMBIGE
ZEBIVE
CEIBIET
CEIGIEE
Zef6ile
ZEBI0T
ZEMEI6L
ZTIEMEL
CEBILL
ZEI69L
Zefaist
CafGivl
cTi6iEk
A
a6l L
ZEBI0L

Ll

ceiall

Zefaile
CE/3I0E
Zefmiee
T
ZE/BILE
EE/BI9Z
ZEfaise
CEBIVE
ZL/PEE
cafeice
cesile
ZL/8I0E
Zaieel
EAAL T
ZEBILE
Zefeal
ZERIGE
ceisivlk
CEIBIEL
=18
ek
ZE/BI0L
ZE/Bi6

Zefaie

efBiL

Z2/8ie

careis

eTiaiy

CEfBiE

Zoiaie

Zersik

cejifLe
ZEMLIE
ZElLIBE
CTILIBE
CEILLE
EELI9E
CEILISE
ZEILIVE
ZEiiieE
cElLiEe
CElLiE
CElLiog
ZEILIBE
ZZ/LIBL
ZTLLL
ZeiiaL
ZEILISE
ZEfLIvL
CElLIEL

P.19

A

4 N p Informe Mensual del Mercado Energético Espafiol Verano 2022



> A CORTO PLAZO Fuente: OMIﬁ‘

Periodo

Oct-22
Nov-22

Dec-22

> A LARGO PLAZO

Periodo
Q4-22
Q1-23

Q2-23

4 : p Informe Mensual del Mercado Energético Espafiol Verano 2022


http://www.omie.es/files/flash/ResultadosMercado.swf

Fuente: MIBGASY

> A CORTO PLAZO

Periodo €/MWh
Oct-22 80,750
Nov-22 106,250 e
Dec-22 130,270
Periodo €/MWh
Q4-22 105,750
Q1-23 146,275
Q2-23 150,600
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